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La manovra di Natale. La patrimoniale sugli investimenti finanziari delle persone fisiche

Prelievo su attivita «estere»

L’imposta si applica sui valori che sono detenuti oltreconfine

Luca Miele

Adecorreredal 201 & istitu-
ita un'imposta sul valore delle
attivita finanziarie detenute
all’estero dalle persone fisiche
residentinel territorio dello Sta-
to.Loprevedel'articolo1o, com-
ma18, delDl201/201 ("salvalta-
Ha"). L'imposta é dell’t per mille
per il 2011 e il 2012 e dell',5 per
milleadecorreredal2013delva-
lore delle attivita finanziarie.

I presupposti dell’imposta,
per certi versi, coincidono con
quelli di compilazione del mo-
dulo RW del modello Unice
ma, ad esempio, questa nuova
imposta patrimoniale non ri-
guarda le societd semplici, gli
enti non commerciali e i trust
che, invece, sono tenuti alla
compilazione del modulo.

Isoggettiinteressati sonouni-
camente le persone fisicheresi-
dentiinItalia, a prescindere dal-
la cittadinanza e, in tal senso, la
normat identica quella istituti-
va della patrimoniale sugli im-
mobilidetenutiall’estero conte-
nuta nel comma 13 del medesi-
moarticolo1o.

Laratio della norma, che pud
anche essere di ausilio nella so-
luzione di qualche dubbio inter-
pretativo, pud essererintraccia-
ta nella volonta di introdurre
un'imposta patrimoniale sulle

attivitd finanziarie detenute
all’estero per le quali non siap-
plical'imposta di bollo su titoli,
strumenti e prodotti finanziari,
previstadall’articolo13, comma
2-ter, della Tariffa allegata al
Dpr 642/1972.Inaltre parole, gli
investimenti finanziari in Italia
di residenti subiscono I'impo-
sta di bollo, quelli detenuti
all’estero sono tassati con la
nuova patrimoniale. In questo
modo, in linea di massima, non

L ESCLUSIONE

Fuori dall'applicazione
delle disposizioni
la.custodia e la gestione
presso intermediart
residenti in Italia

dovrebbe sussistere alcuna di-
scriminazione tra investimenti
jtaliani e investimenti esteri.
L’ambito di applicazione
della patrimoniale sulle attivi-
tafinanziarie detenute al’este-
ro & pilt ampio di gquello
dell’'imposta di bollp della ta-
riffa; riguarda, infatti, le attivi-
ta finanziarie e non solo gli
strumenti eiprodotti finanzia-

ri. Le attivitd estere di natura

finanziaria sono tutte quelle

dacuiderivanoredditi di capi-
tale o redditi diversi di natura
finanziaria di fonte estera.

Cio che rileva & la detenzio-
ne all’estero; non &, invece, ri-
levante che l'emittente o la
controparte siano residenti o
meno o che Pemissione ditito-
lipubblici ed equiparatisiaav-
venuta all’estero.

Ladetenzioneall'esterosive-
rifica, ad esempio, quando la

persona fisica custodisce o ha -

depositato I'attivita finanziaria
pressounintermediariononre-
sidente o mediante intestazio-
ne a fiduciaria non residente o
in una cassetta di sicurezza o
nellapropriaabitazione.
Diversamente, non rientra-
no nel campo di applicazione
dellanuovapatrimoniale le atti-
vitafinanziarie affidate in custo-
dia e amministrazione oin am-
ministrazione fiduciariaainter-
mediariresidentiinItalia, apre-
scindere dal luoge in cui questi
le abbiano depositate. Inquesto
caso, infatti, dovrebbe applicar-
silimposta di bollo dell’artico-
1o 13, comrna 2-ter, della tariffa.
Analogoragionamento andreb-
be svolto per le attivita rimpa-
triate giuridicamente in quanto
lestesse, purnon essendo mate-
rialmente trasferite in Italia, sul-
labase della prassi amministra-
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Scoprionline il conto
del decreto legge

Quanto costa davverola
manovra? Per saperlo, il sito
delSole 24 Ore mettea
disposizione (all'indirizzo
http://www.ilsole24ore.
com/specialifmanovra
2011/v1/) unaserie di
schermate molto semplici, |
che attraverso poche

" domande consentono di

stimare I'impatto del decreto
legge 201 (nella versione
definitiva) per ognuno di noi
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tivaconcernenteloscudo fisca-

le (articolo 13-bis del DI
78/2009) sono oggetto di depo-
sito, custodia, amministrazione
o gestione presso un interme-
diario residente che & tenuto a
tutti ghi adempimenti previsti
dalle leggi italiane, sia sostanzia-
le che formali.

Alcontrario, le attivitarego-
larizzate in occasione dello
scudo sono daconsiderarside-
tenute all’estero, tanto & vero
che sono soggette agli obbli-
ghi dichiarativi connessi al

monitoraggio fiscale e, pertan-

to, sono da assoggettare all'im-
posta patrimoniale.

L’imposta & dovuta propor-
zionalmente allaquotaealperi-
ododidetenzione eil valoreim-
ponibile & costituito dal valore
di mercato, rilevato al termine
di ciascun anno solare nel luo-
goincuisono detenute le attivi-
ta finanziarie, anche utilizzan-
do la documentazione dell'in-
termediario estero e, in man-
canza, secondo il valore nomi-
nale o dirimborso.Incaso diat-
tivita dismesse nel corso
dellanno, unasoluzione potreb-
be essere quella di applicare il
valore normale alla data di di-
sruissione tenendo contodel pe-
riodo di possesso.
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